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ABRIL 2009

EL INDICE LIDER SUBE NUEVAMENTE EN
ABRIL

El Indice Lider (ILcy) crecié 6,4% registrando su
segunda alza tras haberse recuperado en marzo. Es la
primera vez que se verifican dos subas consecutivas
desde octubre de 2007.

También se advierte una mejora en el Indice de
difusion (IDce) que se ubicé en 80%. A diferencia de
la suba anterior esta fue producto de un alza
generalizada de las series componentes.

En términos de variacion interanual el ILcr cayo
16.8%. Aunque continta siendo negativa la magnitud
de las caidas va en descenso.

De acuerdo al ILqr la probabilidad de que se produzca
un cambio de tendencia en los proximos seis meses se
ubica en 38%.

La mayor parte de las sefiales comienzan a apuntar
hacia una incipiente recuperaciéon en 2010 aunqgue los
resultados aun no son concluyentes
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El indice Lider registra se segunda alza consecutiva en abril

En abril el IL¢r subid 6,4% respecto del mes anterior y de esta forma acumula su segundo alza
consecutiva. Es la primera vez desde fines de 2007 que se producen dos aumentos sucesivos. La suba no
solo cobra mayor relevancia por tratarse de la segunda alza sino que ademas es de una magnitud

considerable. Es preciso remontarse a 2004 para hallar un crecimiento mes a mes mayor.
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El indice Lider sigue presentando variaciones interanuales negativas, aunque de menor
magnitud

El ILCIF cay6 16,8% respecto de abril de 2008. Aunque es una caida profunda se trata de la menor

merma en los Ultimos siete meses. Como se observa en el grafico, se advierte en el transcurso del
primer cuatrimestre de 2009 una desaceleracion en la caida.
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El indice de Difusion indica que la suba de abril es producto de un alza generalizada de las
series componentes

Indice de Difusion
100%

80% | - N nm a n

60% - JJA\ - | il I | il Ui’“ “

50%

20% T

0% T

E|ndice de difusion — Media Movil (6 periodos)

El indice de Difusion (ID¢) se ubicé en 80% en abril, indicando que la suba del ID¢ fue consecuencia de
un alza en ocho de las diez variables que lo componen. El ID¢r no registraba un valor similar desde
mediados de 2006. Se destaca la suba en el indice General de la Bolsa y Escrituras de Compraventa de

inmuebles y la caida en el nimero de juicios por concursos y quiebras.
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La serie de tendencia-ciclo del IL¢r se mantiene virtualmente estable en abril

La serie de tendencia-ciclo del indice Lider cayé apenas 0,6% en abril y continlla desacelerando su
descenso. AUn no ha alcanzado un minimo pero de continuar esta tendencia podria hacerlo en los

proximos meses.

En el grafico se ha incluido la serie de tendencia-ciclo del Estimador Mensual Industrial (EMI) junto con
la serie correspondiente al EMAE. En el caso del EMI la serie registra un maximo en julio de 2008
sugiriendo que el declive en la actividad industrial comenzd en el tercer trimestre del afo pasado.
Como se observa en el grafico, histéricamente la actividad industrial anticipo las caidas y los repuntes
de la actividad econdmica medida por el EMAE. Esta evidencia confirma la informacion de la tendencia

ciclo del indice Lider que sugiere el inicio de la recesion entre el tercer y cuarto trimestre de 2008.
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Aumenta la probabilidad de que se produzca un cambio en la tendencia de la actividad
econdémica
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En abril la probabilidad de que se produzca un cambio en la fase del ciclo econémico aumenté de
18,7% a 38,5% de acuerdo al IL¢r. Esta medida nos indica que existen indicios cada vez mas claros de
que podria producirse un giro en la tendencia pero las sefiales no son definitivas ain. Lo que ocurra
en los siguientes meses permitira determinar si efectivamente el indice predice el comienzo de una

nueva fase expansiva.
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